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Otazky a odpovédi ke statutu Silverline Real Estate, podfond Silverline Fund SICAV, a.s.

1. Definice vynosu a popis ochranného mechanismu pro investory:

Investicni tfida A: 10% p.a. preferovaného vynosu

Investi¢ni tfida B: 7% p.a. preferovaného vynosu + 50% z nadvynosu nad 7% p.a.
Investicni tfida E: 9% p.a. preferovaného vynosu

Investicni tfida I: 7.5% p.a. preferovaného vynosu

Investicni tfida D: 8.0% p.a. preferovaného vynosu

Definice tzv. preferovaného vynosu: v pfipadé, Ze zhodnoceni investi¢ni akcie A, B, E, |, D nedosahne
hurdle rate na preferovany vynos (tedy 10% v inv. tfidé akcii A, resp. 7% v inv. tfidé akcii B, resp. 9% v
inv. tfidé E, resp. 7.5% v inv. tfidé |, resp. 8% v inv. tfidé D), bude veskery objem kapitalu v investi¢ni
tfidé Z (investi¢ni tfida zakladatell fondu) pouZit na redistribuci vici investi¢nim tfidam A, B, E, | a D.

Hurdle rate pro investi¢ni tfidu A: 10% p.a., pfi aplikaci slozeného Uroceni tedy 33.1% pfi horizontu 3 let
¢i 61.1% pfi investi¢nim horizontu na 5 let.

Hurdle rate pro investi¢ni tfidu B: 7% p.a. (v investicni tfidé B ziskdva investor navic 50% z nadvynosu
nad 7% p.a.)

Hurdle rate pro investi¢ni tfidu E: 9% p.a., pfi aplikaci sloZeného troceni tedy 29.5% pfi horizontu 3 let Ci
53.9% pfi investi¢nim horizontu na 5 let.

Hurdle rate pro investi¢ni tfidu I: 7.5% p.a., pfi aplikaci sloZeného Uroceni tedy 24.2% pfi horizontu 3 let
¢i 43.6% pfi investicnim horizontu na 5 let.

Hurdle rate pro investifni tfidu D: 8.0% p.a. pro kazdy rok, jedna se o dividendovou tfidu investi¢nich
akcii, tedy neni relevantni sloZzené uroceni

Objem kapitalu v investicni tfidé Z, ktery slouZi na kryti ,preferovanych vynost“

Obdobi Objem kapitalu zakladatelli (CZK mil.)

Leden 2022 52
31.3.2023 72
30.6.2023 76
30.9.2023 80
31.12.2023 85
31.3.2024 99
30.6.2024 102
30.9.2024 107
31.12.2024 119
31.3.2025 127
30.6.2025 146
31.7.2025 149
31.8.2025 152
30.9.2025 176
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31.10.2025 182
30.11.2025 185
31.12.2025 204
31.1.2026 207
28.2.2026 209

2. Otazky a odpovédi:
Za jaké casové obdobi se tento mechanismus vyhodnocuje?

Mechanismus se vyhodnocuje vzdy za cely investi¢ni horizont daného investora, tedy napfiklad pokud se
investor rozhodne vybrat prostredky po ¢tyfech letech, hurdle rate pro investora je stanovena u
investi¢ni tfidy akcie A na 46.4%.

Jak do toho mechanismu vstupuje vstupni a manazersky poplatek?

PFipadny vstupni poplatek (ktery je definovan dle statutu na max. 5% z upsané ¢astky) je strzen z
investované ¢astky jako odména pro investi¢niho zprostfedkovatele, tedy do FKI vstupuje a je pocitano s
kapitalem po odecteni pfipadného vstupniho poplatku.

Manazersky poplatek nevstupuje nikterak do hurdle rate pro investory, tedy cilovym vynosem, na ktery
je nastavena preference napf. pro investicni tfidu A je 10% p.a. v Cistém vyjadreni (jiz po odelteni
manazerského poplatku).

Jak presné probiha redistribuce pokud k ni dojde a jaké jsou jeji limity?

Kapital investi¢ni tfidy Z je poutZit pro redistribuci vici investi¢nim tfidam akcii A, B, E, | ¢i D (pro externi
investory) v pfipadé, Ze fond nedosahne takového zhodnoceni, které by korespondovalo s hurdle rates
pro danou tfidu (10% p.a. pro investicni tfidu akcii A, 7% p.a. pro investic¢ni tfidu akcii B, 9% p.a. pro
investicni tfidu akcii E, 7.5% p.a. pro investicni tfidu akcii | a 8.0% p.a. pro investicni tfidu akcii D).
Redistribuce poté probihd rovnomérné vici jednotlivym tfidam investicnich akcii tak dlouho dokud i)
kazda z investi¢nich tfid nedosahne na své hurdle rates ii) kapital investicni tridy akcii Z je zcela
vycerpan.



